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KORPORATIV MOLIYANI BOSHQARISHDA MOLIYAVIY BARQARORLIGINI
BAHOLASH VA UNGA TA'SIR ETADIGAN OMILLARNI ANIQLASH
USULLARI

Xayitov Sherzod Erkinovich
"UZBEKNEFTGAZ" AJ Buxgalteriya hisobi va

korporativ hisobot departamenti katta eksperti

Annotatsiya: Ushbu magola korporativ. moliyani boshgarishda moliyaviy
barqgarorlikni baholash va unga ta'sir etuvchi omillarni aniglash usullarini o'rganadi.
Tadqgiqgot korporativ moliyaviy ma'lumotlarni tahlil qilish, moliyaviy koeffitsiyentlarni
hisoblash va ularni taggoslash orgali amalga oshirildi. Natijalar shuni ko'rsatadiki,
likvidlilik, rentabellik va kapital tuzilmasi kabi omillar moliyaviy barqarorlikka sezilarli
ta'sir ko'rsatadi. Magola korporativ moliyani samarali boshgarish uchun moliyaviy
barqgarorlikni muntazam baholab borish va unga ta'sir etuvchi omillarni hisobga olish

muhimligini ta'kidlaydi.

Kalit so'zlar: korporativ moliya, moliyaviy bargarorlik, likvidlilik, rentabellik,

kapital tuzilmasi, moliyaviy koeffitsiyentlar

AHHoOTamusi: B 9Toil craThe paccMaTpWBAIOTCS METOIBI OIEHKM (DUHAHCOBOM
YCTOWYMBOCTH W ONpEeNeHUs (aKTOPOB, BIMSIONIMX HA yMpaBIEHHE KOPIOPATHBHBIMU
¢bunancamu. VccnenoBanue MpPOBOIUIOCH MyTEM aHAIM3a KOPIMOPATUBHBIX (DMHAHCOBBIX
JMAHHBIX, pacueTa (UHAHCOBBIX KOAI(DPUIIMEHTOB H UX CpaBHEHUS. Pe3yibTaThl

ITOKAa3bIBAKOT, YTO TAKHUC CI)aKTOpBI, KaK JIUKBUAHOCTb, JOXOAHOCTb U CTPYKTYpa KalluTaja,
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OKa3bIBalOT 3HAYUTENIbHOE BIMAHHE Ha (UHAHCOBYIO CTa0WIBHOCTb. B  cTarbe
NOIYEPKUBAETCS Ba)KHOCTh PETYJSPHOM OLEHKM (PMHAHCOBOM YCTOMYMBOCTH M YyueTa
¢dakTopoB, BIUAIONIMX HAa Hee, I 3(G(EKTHUBHOTO YIPABICHUS KOPHOPATUBHBIMU

(buHaHCaMHU.

KiawueBble cJjioBa: KOPIIOPATHUBHELIC (1)I/IHaHCI>I, duHaHCOBas CTa6I/IJ'II>HOCTB,

JUKBUTHOCTh, IPUOBLIFHOCTD, CTPYKTYypa KanuTana, PuHAHCOBBIE KOI(PPUIINCHTHI

KIRISH. Korporativ moliyani boshqarish jarayonida moliyaviy barqarorlikni
ta'minlash muhim ahamiyatga ega. Moliyaviy bargarorlik kompaniyaning 0z
majburiyatlarini 0'z vaqgtida bajarish va uzog muddatli rivojlanishni ta'minlash qobiliyatini
anglatadi [1]. Moliyaviy bargarorlikni baholash va unga ta'sir etuvchi omillarni aniglash

kompaniya rahbariyatiga to'g'ri garorlar gabul gilish imkonini beradi.

Ushbu magolaning magsadi korporativ moliyani boshgarishda moliyaviy bargarorlikni

baholash va unga ta'sir etuvchi omillarni aniglash usullarini o'rganishdan iborat [2].

USULLAR VA ADABIYOTLAR TAHLILI. Tadgigot uchun 50 ta vyirik
kompaniyaning 5 vyillik moliyaviy hisobotlari tahlil gilindi. Moliyaviy bargarorlikni
baholash uchun likvidlilik, rentabellik va kapital tuzilmasi kabi moliyaviy
koeffitsiyentlardan foydalanildi [3]. Bu koeffitsiyentlar kompaniyalarning moliyaviy

holatini taggoslash imkonini berdi.

Moliyaviy bargarorlikka ta'sir etuvchi omillarni aniglash uchun korrelyatsion va
regressiya tahlillari o'tkazildi. Shuningdek, adabiyotlar tahlili orgali moliyaviy

bargarorlikka ta'sir etuvchi ichki va tashqi omillar o'rganildi [4].

NATIJALAR. Tadgiqot natijalari shuni ko'rsatdiki, likvidlilik koeffitsiyenti

kompaniyalarning gisga muddatli majburiyatlarini bajarish gobiliyatini aks ettiradi.
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Likvidlilik koeffitsiyenti yuqori bo'lgan kompaniyalar moliyaviy bargarorlikka ega
ekanligi aniglandi [5].

Rentabellik ko'rsatkichlari, xususan aktivlar rentabelligi (ROA) va xususiy kapital
rentabelligi (ROE), kompaniyaning daromad vyaratish qobiliyatini ifodalaydi. Yugqori

rentabellik moliyaviy bargarorlikni ta'minlashda muhim rol o'ynaydi [6].

Kapital tuzilmasi, ya'ni garz va xususiy kapital nisbati ham moliyaviy barqgarorlikka
ta'sir giladi. Optimal kapital tuzilmasiga ega kompaniyalar moliyaviy risklarni boshgarish

va moliyaviy bargarorlikni saglab golish imkoniyatiga ega [7].

Tadgiqot natijalariga ko'ra, moliyaviy bargarorlikka ta'sir etuvchi boshga omillar
orasida bozor ulushi, ragobatbardoshlik, innovatsiyalar va igtisodiy sharoitlar kabi tashqi

omillar ham mavjud [8].

TAHLIL VA MUHOKAMA. Olingan natijalar moliyaviy bargarorlikni baholashda
moliyaviy koeffitsiyentlarning ahamiyatini ko'rsatadi. Likvidlilik, rentabellik va kapital
tuzilmasi kabi ko'rsatkichlar kompaniyaning moliyaviy holatini kompleks tarzda tahlil

qgilish imkonini beradi [9].

Likvidlilik koeffitsiyenti kompaniyaning qisqa muddatli majburiyatlarini 0'z vagtida
bajarish qobiliyatini aks ettiradi. Yuqori likvidlilik kompaniyaning to'lov qobiliyatini
ta'minlaydi va moliyaviy barqgarorlikni mustahkamlaydi. Biroq, haddan tashgari yuqori
likvidlilik resurslarning samarasiz ishlatilishiga olib kelishi mumkin. Shuning uchun,

kompaniyalar likvidlilikni optimal darajada ushlab turishi muhimdir.

Rentabellik ko'rsatkichlari kompaniyaning daromad yaratish gobiliyatini ifodalaydi.
Yuqori rentabellik moliyaviy bargarorlikni ta'minlashda muhim rol o'ynaydi. Kompaniyalar
rentabellikni oshirish uchun xarajatlarni optimallashtirish, mahsulot sifatini yaxshilash va

yangi bozorlarga kirish kabi strategiyalarni go'llashi mumkin.
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Kapital tuzilmasi moliyaviy bargarorlikka ta'sir giluvchi yana bir muhim omildir.
Optimal kapital tuzilmasi garz va xususiy kapital o'rtasidagi muvozanatni ta'minlaydi.
Haddan tashgari ko'p garz moliyaviy risklarni oshirishi mumkin, shu bilan birga, yetarli
darajada garz moliyalash kompaniyaning o'sishi va rivojlanishi uchun zarur bo'lishi
mumkin. Kompaniyalar kapital tuzilmasini doimiy ravishda tahlil gilib borishi va uni

optimallashtirish choralarini ko'rishi lozim.

Moliyaviy barqarorlikka ta'sir etuvchi omillarni hisobga olish kompaniyalarning uzoq
muddatli rivojlanishini ta'minlashda katta rol o'ynaydi. Ichki omillar, xususan samarali
moliyaviy boshqgaruv, xarajatlarni optimallashtirish va kapitalni to'g'ri tagsimlash moliyaviy

bargarorlikni ta'minlashda muhim ahamiyatga ega [10].

Kompaniyalar moliyaviy boshgaruvni takomillashtirish uchun zamonaviy moliyaviy
tahlil usullarini go'llashi, byudjetlashtirish va nazorat tizimlarini joriy etishi hamda
moliyaviy prognozlash va risk-menejment amaliyotlarini kuchaytirishi lozim. Bu esa
moliyaviy qarorlarning sifatini oshirish va moliyaviy bargarorlikni mustahkamlashga

xizmat giladi.

Xarajatlarni  optimallashtirish  kompaniyalarning  moliyaviy  samaradorligini
oshirishda muhim rol o'ynaydi. Kompaniyalar xarajatlarni qisqartirish uchun ishlab
chigarish jarayonlarini takomillashtirish, resurslardan samarali foydalanish va giymat
zanjiridagi ortiqcha xarajatlarni bartaraf etish kabi tadbirlarni amalga oshirishi mumkin.

Shu bilan birga, xarajatlarni gisgartirish sifat va innovatsiyalar hisobiga bo'lmasligi kerak.

Kapitalni  to'g'ri  tagsimlash moliyaviy resurslardan samarali foydalanishni
ta'minlaydi. Kompaniyalar investitsiya loyihalarini batafsil tahlil gilishi, ularning risk va
daromadlilik nisbatini baholashi hamda resurslarni eng istigbolli yo'nalishlarga yo'naltirishi
lozim. Bu esa moliyaviy bargarorlikni mustahkamlash va kompaniyaning
ragobatbardoshligini oshirishga xizmat qiladi.
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Tashqi omillar, jumladan bozor sharoitlari, ragobat mubhiti va igtisodiy o'zgarishlar
ham moliyaviy barqgarorlikka ta'sir giladi. Kompaniyalar ushbu omillarni doimiy ravishda

kuzatib borishi va ularning ta'sirini yumshatish choralarini ko'rishi lozim.

Bozor sharoitlarini tahlil gilish va ragobatchilarning strategiyalarini o'rganish
kompaniyalarga 0'z pozitsiyalarini mustahkamlash imkonini  beradi. Bozordagi
o'zgarishlarga tezkor munosabat bildirish va vyangi imkoniyatlardan foydalanish

kompaniyalarning moliyaviy bargarorligini ta'minlashda muhim rol o'ynaydi.

Igtisodiy o'zgarishlar, xususan inflyatsiya, valyuta kurslari va foiz stavkalarining
0'zgarishi kompaniyalarning moliyaviy holatiga ta'sir giladi. Kompaniyalar ushbu omillarni
prognoz qilishi va ularning salbiy ta'sirini kamaytirishga qaratilgan choralarni ko'rishi
lozim. Moliyaviy risklarni  boshgarish va hedjirlash strategiyalarini  qo'llash

kompaniyalarning moliyaviy bargarorligini ta'minlashda muhim ahamiyatga ega.

Shu bilan birga, kompaniyalar moliyaviy bargarorlikni ta'minlash uchun uzoq
muddatli strategiyalarni ishlab chigishi va amalga oshirishi lozim. Biznes-rejalashtirish,
strategik moliyaviy boshgaruv va innovatsion faoliyatni rag'batlantirish kabi tadbirlar

kompaniyalarning moliyaviy bargarorligini mustahkamlashda katta rol o'ynaydi.

Moliyaviy bargarorlik kompaniyalarning uzog muddatli ragobatbardoshligi va
muvaffagiyatini  ta'minlashda muhim ahamiyatga ega. Kompaniyalar moliyaviy
bargarorlikni doimiy ravishda baholab borishi, unga ta'sir etuvchi omillarni tahlil gilishi va
tegishli choralarni ko'rishi lozim. Bu esa kompaniyalarning moliyaviy salohiyatini oshirish,
investorlar va kreditorlar ishonchini mustahkamlash hamda uzogq muddatli o'sish va

rivojlanishni ta'minlashga xizmat giladi.

XULOSALAR. Korporativ moliyani boshgarishda moliyaviy bargarorlikni baholash

va unga ta'sir etuvchi omillarni aniglash muhim ahamiyatga ega. Moliyaviy koeffitsiyentlar,
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xususan likvidlilik, rentabellik va kapital tuzilmasi ko'rsatkichlari moliyaviy bargarorlikni

kompleks tarzda tahlil gilish imkonini beradi.

Moliyaviy bargarorlikka ta'sir etuvchi ichki va tashqgi omillarni hisobga olish
kompaniyalarning uzogq muddatli rivojlanishini ta'minlashda katta rol o'ynaydi. Samarali
moliyaviy boshqaruv, xarajatlarni optimallashtirish va kapitalni to'g'ri tagsimlash kabi ichki

omillarga e'tibor garatish zarur.

Shu bilan birga, kompaniyalar tashqgi omillarni, jumladan bozor sharoitlari, raqobat
mubhiti va iqtisodiy o'zgarishlarni doimiy ravishda kuzatib borishi va ularning ta'sirini
yumshatish choralarini ko'rishi lozim. Bu esa moliyaviy bargarorlikni ta'minlash va

kompaniyaning uzoq muddatli muvaffagiyatiga erishishda muhim ahamiyatga ega.
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