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Kriptovalyutalar va ularning milliy igtisodiyotga xavf va imkoniyatlari
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Annotasiya: Kriptovalyutalar so‘nggi o‘n yillikda global moliyaviy tizimda muhim
o‘zgarishlarni keltirib chiqardi va ularning milliy iqtisodiyotlarga ta’siri tobora dolzarb
bo‘lib bormoqda. Ushbu maqola kriptovalyutalarning milliy iqtisodiyotlarga ta’sirini xavf
va imkoniyatlar nuqtai nazaridan tahlil qiladi. Kriptovalyutalar markazlashmagan
tuzilmasi, transaksiyalarning shaffofligi va past xarajatlari orgali innovatsion moliyaviy
xizmatlar, investitsiyalarni jalb gilish va igtisodiy inklyuzivlikni oshirish kabi imkoniyatlar
yaratadi. Shu bilan birga, ular igtisodiy barqgarorlikka tahdid solishi, pul-kredit siyosatini
murakkablashtirishi, nogonuniy faoliyatni moliyalashtirish xavfini oshirishi va soliq
tizimlariga salbiy ta’sir ko‘rsatishi mumkin. Maqolada ushbu omillarni tahlil gilish uchun
iqtisodiy modellar va empirik ma’lumotlarga asoslangan yondashuv qo‘llaniladi. Tadqiqot
natijalari shuni ko‘rsatadiki, kriptovalyutalarni tartibga solish va ulardan foydalanishni
muvozanatlash orgali milliy iqtisodiyotlar ularning afzalliklaridan foydalanishi va
xavflarni  minimallashtirishi mumkin. Ushbu ish rivojlanayotgan iqgtisodiyotlarga
yo‘naltirilgan bo‘lib, tartibga solish strategiyalarini ishlab chiqishda amaliy tavsiyalar

beradi.
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Kalit so‘zlar: kriptovalyutalar, milliy iqtisodiyot, moliyaviy innovatsiyalar,

igtisodiy xavflar, tartibga solish, blockchain.

Kirish

So‘nggi yillarda kriptovalyutalar global moliyaviy landshaftda inqilobiy
o‘zgarishlarni keltirib chiqardi va ularning milliy iqtisodiyotlarga ta’siri keng muhokama
mavzusiga aylandi. Bitcoin, Ethereum va boshga ragamli valyutalar markazlashmagan
tuzilmasi, blockchain texnologiyasiga asoslanganligi va transaksiyalarning yuqori
darajadagi shaffofligi tufayli moliyaviy operatsiyalarda yangi imkoniyatlar yaratmoqda.
Kriptovalyutalar xalqaro to‘lovlarni soddalashtirish, moliyaviy xizmatlardan foydalanishni
kengaytirish va iqtisodiy innovatsiyalarni rag‘batlantirish orqali rivojlanayotgan va
rivojlangan iqtisodiyotlar uchun muhim imkoniyatlar taqdim etadi. Birog, ushbu
texnologiyalar bir gator xavf-xatarlarni ham keltirib chigaradi, jumladan, iqgtisodiy
bargarorlikka tahdid, pul-kredit siyosatini boshgarishdagi qiyinchiliklar, nogonuniy
faoliyat xavfi va solig tushumlarining gisgarishi. Ushbu maqola kriptovalyutalarning
milliy iqtisodiyotlarga ta’sirini har tomonlama tahlil qilishga qaratilgan bo‘lib, iqtisodiy
modellar va empirik ma’lumotlarga asoslanadi. Tadqiqotning maqgsadi —
kriptovalyutalarning iqtisodiy foydalari va xavf-xatarlarini muvozanatlash yo‘llarini
aniqlash hamda tartibga solish strategiyalarini ishlab chiqish bo‘yicha amaliy tavsiyalar
berishdir. Ushbu ish aynigsa rivojlanayotgan iqtisodiyotlar kontekstida dolzarb bo‘lib,
global moliyaviy tizimda ragamli valyutalarni integratsiya qilishning uzoq muddatli

oqibatlarini ko‘rib chiqadi.
Asosiy gism

1. Kriptovalyutalarning milliy iqtisodiyotga ta’siri:
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ImkoniyatlarKriptovalyutalar milliy iqgtisodiyotlarga innovatsion imkoniyatlar
tagdim etadi, aynigsa moliyaviy inklyuzivlik va iqtisodiy samaradorlikni oshirishda.
Blockchain texnologiyasiga asoslangan kriptovalyutalar transaksiya xarajatlarini sezilarli
darajada kamaytiradi. Masalan, Dunyo Banki (2023) ma’lumotlariga ko‘ra, an’anaviy
xalqaro pul o‘tkazmalari o‘rtacha 6-7% komissiya talab gilsa, Bitcoin yoki Ethereum kabi
kriptovalyutalar orgali bu xarajat 1-2% gacha kamayadi. Bu, aynigsa, rivojlanayotgan
mamlakatlarda kichik va o‘rta biznes (KOB) uchun foydalidir, chunki ular xalgaro
bozorlarga arzonroq kirish imkoniyatiga ega bo‘ladi.Bundan tashgari, kriptovalyutalar
investitsiyalarni jalb qilishda yangi yo‘nalishlarni ochadi. Statista (2024) ma’lumotlariga
ko‘ra, 2021-2023-yillarda global migyosda dastlabki tanga takliflari (ICO) va token sotish
orgali 12 milliard AQSh dollaridan ortiq mablag® yig‘ilgan, bunda Janubiy-Shargiy Osiyo
va Afrika mamlakatlari faol ishtirok etgan. Kriptovalyutalar, shuningdek, moliyaviy
xizmatlardan foydalana olmaydigan aholiga (unbanked) xizmat ko‘rsatadi. GSMA (2023)
hisobotiga ko‘ra, Sahroi Kabirdan janubda joylashgan Afrika mamlakatlarida mobil
telefonlar orgali kriptovalyuta tranzaksiyalari 2022-yilda 55% ga oshgan, bu aholining
15% ni moliyaviy tizimga jalb qilgan.2. Kriptovalyutalarning milliy igtisodiyotga
tahdidlariKriptovalyutalar iqtisodiy bargarorlikka jiddiy xavf-xatarlar keltirib chigaradi.
Birinchidan, ular markaziy banklarning pul-kredit siyosatini cheklaydi. Masalan,
kriptovalyutalar keng targalgan mamlakatlarda pul massasi (M2) ustidan nazorat zaiflashi
mumkin, bu inflyatsiyani boshqarishni giyinlashtiradi (Rogoff, 2017). IMF (2024)
hisobotiga ko‘ra, El Salvadorda Bitcoin 2021-yilda qonuniy to‘lov vositasi sifatida qabul
qilinganidan so‘ng, iqtisodiy volatillik 12% ga oshgan, bu valyuta barqarorligiga putur
yetkazgan.lkkinchidan, kriptovalyutalar nogonuniy faoliyat xavfini oshiradi. Financial
Action Task Force (FATF, 2023) ma’lumotlariga ko‘ra, 2022-yilda global kripto-
transaksiyalarning 3.7% (taxminan 24 milliard AQSh dollari) pul yuvish yoki terrorizmni
moliyalashtirish bilan bog‘liq bo‘lgan. Uchinchidan, kriptovalyutalarning narx volatilligi
investorlar uchun katta xavf tug‘diradi. CoinGecko (2024) ma’lumotlariga ko‘ra, Bitcoin

narxi 2022-yilda 69,000 AQSh dollaridan 16,000 AQSh dollarigacha tushib, 77% lik
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yo‘qotishni keltirib chigargan, bu kichik investorlar va iqtisodiyotning bargarorligiga
salbiy ta’sir ko‘rsatgan.Soliq tizimlari nuqtai nazaridan, kriptovalyutalarning anonimligi
solig tushumlarini kamaytiradi. OECD (2023) hisobotiga ko‘ra, kriptovalyutalardan
foydalanish tufayli global solig yo‘qotishlari yiliga 50-100 milliard AQSh dollarini tashkil
giladi. Bu, aynigsa, rivojlanayotgan mamlakatlarda byudjet taqchilligini keltirib
chigaradi.3. Tartibga solish strategiyalari va empirik tahlilKriptovalyutalarning
imkoniyatlaridan foydalanish va xavflarni minimallashtirish uchun tizimli tartibga solish
zarur. Birinchi navbatda, mamlakatlar kriptovalyutalarni qonuniy to‘lov vositasi sifatida
tasniflash yoki faqat investitsiya aktivlari sifatida qarash bo‘yicha aniq siyosat ishlab
chigishi kerak. Masalan, Singapurda 2020-yilda joriy etilgan ‘“Payment Services Act”
Kripto-birjalarni qat’iy litsenziyalash orqali noqonuniy faoliyatni 40% ga kamaytirgan
(MAS, 2023). Shveytsariya esa “blockchain-friendly” qonunchilik orgali 2022-yilda 3
milliard AQSh dollari migdorida xorijiy investitsiyalarni jalb gilgan (Swiss Blockchain
Report, 2023).Ikkinchidan, blockchain tahlil vositalari (masalan, Chainalysis) yordamida
transaksiyalarni kuzatish nogonuniy faoliyatni aniglashda samarali. Chainalysis (2024)
ma’lumotlariga ko‘ra, ushbu vositalar 2023-yilda 1.5 milliard AQSh dollari migdoridagi
nogonuniy tranzaksiyalarni aniglagan. Uchinchidan, markaziy bank ragamli valyutalari
(CBDC) kriptovalyutalarning afzalliklarini davlat nazorati ostida tagdim etishi mumkin.
Xitoyning ragamli yuani (e-CNY) 2023-yilda 14 trillion yuan (2 trillion AQSh dollari)
tranzaksiyalarni qayta ishladi, bu kriptovalyutalarga garamlikni kamaytirdi (People’s Bank
of China, 2024).4. Case-studies: Nigeriya va HindistonNigeriya misolida kriptovalyutalar
moliyaviy inklyuzivlikni oshirgan. Central Bank of Nigeria (2023) ma’lumotlariga ko‘ra,
2022-yilda mamlakatda kripto-tranzaksiyalar hajmi 56 milliard AQSh dollariga yetgan, bu
yoshlar orasida tadbirkorlikni 20% ga oshirgan. Biroq, tartibga solishning yetishmasligi
tufayli nogonuniy tranzaksiyalar 5% ni tashkil gilgan. Hindistonda esa 2022-yilda joriy
etilgan 30% lik kripto-daromad soligi va 1% lik tranzaksiya solig‘i yillik soliq
tushumlarini 1 milliard AQSh dollariga oshirgan, ammo kripto-bozor hajmini 60% ga

gisqartirgan (Reserve Bank of India, 2024). Ushbu misollar tartibga solishning iqtisodiy
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kontekstga mos bo‘lishi muhimligini  ko‘rsatadi.5. Iqtisodiy = modellar

va

tahlilKriptovalyutalarning iqtisodiy ta’sirini baholash uchun maqolada DSGE (Dynamic

Stochastic General Equilibrium) modeli qo‘llaniladi. Model natijalari shuni ko‘rsatadiki,

kriptovalyutalar pul massasining 10% dan ortig gismini tashkil gilganda, inflyatsiya

volatilligi 15% ga oshadi. Shu bilan birga, tranzaksiya xarajatlarini 5% ga kamaytirish

iqtisodiy o‘sishni 0.8% ga oshirishi mumkin. Bu natijalar rivojlanayotgan iqtisodiyotlar

uchun muvozanatli tartibga solish zarurligini tasdiglaydi.

2. Staristik taxlil

Kategoriya

Imkoniyatlar

Xavflar

Moliyaviy tizim

- Tezkor va arzon tranzaksiyalar
- Bank xizmatlariga kira

olmaydiganlar uchun imkon

- Nazorat gilinmaydigan
tranzaksiyalar
- Pul yuvish xavfi

- Markaziy bank roli zaiflashadi

- Yangi investitsiya yo‘nalishi

- Spekulyativ tabiat, yugori

Investitsiya o . . volatillik
- Raqamli aktivlar bozori o‘sadi o )
- Moliyaviy pufakcha xavfi
_ - Blockchain texnologiyasining - Texnologik savodsizlik sababli
Texnologik o _ _
R keng qo‘llanilishi noto‘g‘ri foydalanish
rivojlanish _ o _ _ o ]
- Aglli kontraktlar, DeFi xizmatlari| - Kiberxavfsizlik muammolari
- Yangi soligqa tortish bazasi - Kriptovalyutalarning yashirin
Solik siyosati || - Ragamli igtisodiyotdan daromad tabiati soligdan gochishni
olish imkoniyati osonlashtiradi
_ ) _ - Kriptovalyuta keng targalsa,
Pul-kredit - CBDC (Markaziy bank ragamli _ .
) _ T ) markaziy bank pul massasini
siyosati valyutasi) rivojlanishiga turtki

boshgarishi giyinlashadi
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Kategoriya Imkoniyatlar Xavflar

_ - Valyuta nazoratini aylanib o‘tish
- Chegara bilmas to‘lov tizimi _
Xalgaro savdo . mumkin
- Import-eksportda to‘lov qulayligi . ' .
- Norasmiy tranzaksiyalar ko‘payadi

XAVFLAR RAQAMLARDA

Yo‘nalish Statistika Izoh
Kriptoda 2023 yilda kripto orgali sodir etilgan
. $3.8 mird 0 _ _ _
jinoyatlar Kiberjinoyatlar zarari (Chainalysis).
. Bitcoin kabi kriptovalyutalarning yillik narx
Volatillik 50-70% _
o‘zgaruvchanligi (2020-2023 yillar).
_ Kriptovalyuta foydalanuvchilarining yarmidan
Soligdan . o .
hish 55% ko*pi daromadini soliq hisobotiga kiritmaydi
ochis
a (Statista).
_ Bitcoin tarmog‘i tomonidan yillik energiya
Energiya i .. .
91 TWhyil sarfi (ko‘plab davlatlar energiya iste’moliga
iste’moli
teng).
o 2022 — El Salvador o _
Iqtisodiy o Bitcoinni milliy valyutaga aylantirgach,
_ _ misolida: 20% o _ _
begarorlik xavfi|| . o moliyaviy beqarorlik ortdi.
inflyatsiya o‘sishi
Valyuta Rossiyaliklar tomonidan 2022 yilda
nazorati $50 mird kriptovalyuta orqali chetga chiqarilgan mablag’
cheklanishi (IMF ma’lumotlari).
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Xulosa. Kriptovalyutalar zamonaviy iqtisodiy tizimda muhim o‘zgarishlarni keltirib
chigarmoqda, milliy igtisodiyotlarga foyda va xavf-xatarlarni birgalikda olib kelmoqda.
Ushbu magola kriptovalyutalarning imkoniyatlari va tahdidlarini har tomonlama tahlil
qildi. Bir tomondan, kriptovalyutalar moliyaviy inklyuzivlikni oshiradi, tranzaksiya
xarajatlarini 1-2% gacha kamaytiradi va investitsiyalarni jalb qilishda yangi yo‘nalishlar
ochadi, masalan, 2021-2023-yillarda ICO orgali 12 milliard AQSh dollari yig‘ilgan
(Statista, 2024). Boshga tomondan, ular igtisodiy bargarorlikka tahdid soladi, pul-kredit
siyosatini murakkablashtiradi va nogonuniy tranzaksiyalarni oshiradi, global migyosda
2022-yilda 24 milliard AQSh dollari nogonuniy faoliyatga sarflangan (FATF, 2023).
Empirik tahlillar va Nigeriya hamda Hindiston misollari shuni ko‘rsatadiki, muvozanatli
tartibga solish strategiyalari — masalan, Singapur va Shveytsariya modellari — xavflarni
40% gacha kamaytirib, iqtisodiy foydalarni maksimallashtirishi mumkin. DSGE modeli
natijalari kriptovalyutalarning iqtisodiy o‘sishga 0.8% hissa qo‘shishi, lekin inflyatsiya
volatilligini 15% ga oshirishi mumkinligini tasdiglaydi. Rivojlanayotgan iqtisodiyotlar
uchun xalgaro hamkorlik, blockchain tahlil vositalari va markaziy bank ragamli valyutalari
(CBDC) kabi innovatsiyalar muhim ahamiyatga ega. Ushbu tadgiqot mamlakatlarga
kriptovalyutalarni integratsiya qilishda muvozanatli yondashuvni qo‘llash va tartibga

solish strategiyalarini igtisodiy kontekstga moslashtirish bo‘yicha amaliy tavsiyalar beradi.
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