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Annotatsiya: Ushbu maqola xususiy pensiya jamg'armalarining pensiya
daromadlari xavfsizligini oshirishdagi ahamiyatini global migyosda tahlil giladi. Magolada
Xususiy pensiya tizimlarining daromad manbalarini diversifikatsiya qilish, uzog muddatli
jamg‘armalarni rag‘batlantirish va iqtisodiy rivojlanishga qo‘shgan hissasi yoritiladi. Shu
bilan birga, ushbu jamg‘armalarni amalga oshirish va boshqarishdagi qiyinchiliklar,
masalan, bozor xavflari va tengsiz imkoniyatlar muhokama qilinadi. Avstraliya,
Niderlandiya va Chili kabi mamlakatlarning ilg‘or tajribalari misolida xususiy pensiya
jamg‘armalarining muvaffaqiyatli qo‘llanilishi yoritiladi. Maqola xulosasida, demografik
o‘zgarishlarga moslashish va barqaror pensiya tizimlarini ta’minlash uchun xususiy

pensiya jamg‘armalarining muhim ekanligi ta’kidlanadi.

Kalit so‘zlar: Xususiy pensiya jamg‘armalari, pensiya daromadlari xavfsizligi,
davlat pensiyalari, uzoq muddatli jamg‘armalar, iqtisodiy rivojlanish, demografik

o‘zgarishlar, moliyaviy barqarorlik, global ilg‘or tajribalar.

Dunyo bo'ylab aholi garishda davom etar ekan, pensiya daromadlari xavfsizligini
ta'minlash dolzarb global muammoga aylandi. Pensiyani go'llab-quvvatlashning an‘anaviy

tizimlari, masalan, davlat pensiyalari va oilani go'llab-quvvatlash tarmoglari tobora
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kuchayib bormogda. Shu nuqtai nazardan, xususiy pensiya jamg'armalari mustahkam va
bargaror pensiya daromadlari tizimining muhim tarkibiy gismi sifatida paydo bo'ldi.
Daromad manbalarini diversifikatsiya qgilish, uzoq muddatli jamg'armalarni rag'batlantirish
va iqgtisodiy o'sishni rag'batlantirish orgali xususiy pensiya jamg'armalari butun dunyo

bo'ylab pensiya daromadlari xavfsizligini oshirishda muhim rol o'ynaydi.

Ko‘pincha pul to‘lash (PAYG) asosida moliyalashtiriladigan davlat pensiya
tizimlari demografik o‘zgarishlar, jumladan, umr ko‘rish davomiyligining ko‘tarilishi va
tug‘ilish darajasining pasayishi tufayli jiddiy bosimlarga duch kelmoqda. Bu omillar
ishchilar va nafagaxo'rlar nisbatining gisgarishiga olib keldi, bu esa saxiy davlat pensiya
ta'minotini saglab qolishni qiyinlashtirdi. Xususiy pensiya jamg'armalari jismoniy
shaxslarni davlat dasturlaridan mustagil ravishda pensiyaga chigish uchun jamg'armalarni

rag'batlantirish orgali mugobil va go'shimcha echim taklif giladi.

Ko'pgina mamlakatlarda  hukumatlar  shaxsiy  pensiya  jamg'armalarini
rag'batlantirish bo'yicha siyosat choralarini amalga oshirdilar. Bularga soliq imtiyozlari,
nodavlat pensiya ta’minoti tizimida majburiy ishtirok etish, pensiya jamg‘armalarini
boshqarish va boshgarish bo‘yicha davlat-xususiy sheriklik kiradi. Misol uchun,
Avstraliya va Chili kabi davlatlar majburiy shaxsiy pensiya tizimlarini gabul gilgan bo'lsa,
boshgalari, Qo'shma Shtatlar kabi, 401 (k) rejalari va Individual Pensiya hisoblari (IRAS)
kabi solig imtiyozli hisoblarni taklif giladi.

Xususiy pensiya jamg'armalarining imtiyozlari:

1. Pensiya daromad manbalarini diversifikatsiya qgilish: Xususiy pensiya jamg‘armalari
davlat pensiyalari va shaxsiy jamg'armalarni to'ldirish orgali go'shimcha moliyaviy
xavfsizlik darajasini ta'minlaydi. Ushbu diversifikatsiya pensiya daromadining yagona

manbasiga haddan tashqgari ishonish bilan bog'liq xavflarni kamaytirishga yordam beradi.

2. Uzoq muddatli jamg‘armalarni rag‘batlantirish: Xususiy pensiya sxemalari

odamlarni ish hayoti davomida doimiy ravishda tejashga undaydi. Ushbu uzog muddatli
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jamg'arma harakati nafagat shaxsiy moliyaviy xavfsizlikni kuchaytiradi, balki moliyaviy

bozorlarning umumiy bargarorligiga ham hissa go'shadi.

3. Iqtisodiy rivojlanish: Xususiy pensiya jamg'armalarida to'plangan kapital ko'pincha
turli xil aktivlar sinflariga, jumladan, aktsiyalarga, obligatsiyalarga va infratuzilma
loyihalariga investitsiya gilinadi. Ushbu investitsiyalar igtisodiy o'sishni rag'batlantirishi,
ish o'rinlari yaratishi va infratuzilmani yaxshilashi, butun jamiyatga foyda keltirishi

mumkin.

4. Demografik bosimlarni yumshatish: Pensiya daromadlari uchun mas'uliyatning bir
gismini davlat tizimlaridan jismoniy shaxslarga o'tkazish orgali xususiy pensiya
jamg'armalari hukumatlarning fiskal yukini engillashtirishga yordam beradi va davlat

pensiya tizimlarini yanada barqaror giladi.
Qiyinchiliklar va xavflar

O'zining afzalliklariga garamay, xususiy pensiya jamg'armalari giyinchiliklardan
holi emas. Bozorning o'zgaruvchanligi pensiya jamg'armasi aktivlarining giymatiga
sezilarli ta'sir ko'rsatishi mumkin, bu esa nafagaxo'rlarni moliyaviy xavflarga duchor
giladi. Bundan tashqari, daromadlar nomutanosibligi, moliyaviy savodxonlik yo'qligi yoki
rasmiy ish bilan ta'minlanish imkoniyatlari cheklanganligi sababli barcha shaxslar shaxsiy

pensiya ta'minoti tizimidan teng foydalanish imkoniyatiga ega emas.

Hukumatlar va tartibga soluvchilar ushbu muammolarni hal gilishda hal giluvchi rol

o'ynaydi:

- nodavlat pensiya jamg‘armalarini boshqgarishda kuchli boshqaruv va shaffoflikni

ta’minlash.

- jismoniy shaxslarning pensiya ta'minoti tizimi to'g'risida tushunchalarini kengaytirish

uchun moliyaviy ta'limni ta'minlash.

- Jismoniy shaxslarni bozor ingirozidan himoya gilish uchun xavfsizlik tarmoglarini

yaratish.
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Global misollar va eng yaxshi amaliyotlar

Yaxshi rivojlangan xususiy pensiya tizimiga ega mamlakatlar pensiya daromadlari

xavfsizligini oshirishga intilayotgan boshgalar uchun gimmatli saboglar beradi:

- Avstraliya: Pensiya bo'yicha kafolat ish beruvchining shaxsiy pensiya hisobvaraglariga
badallarini to'lash majburiyatini yuklaydi, bu esa keng miqgyosda ishtirok etish va katta

mablag' jamg'arishini ta'minlaydi.

- Niderlandiya: Davlat pensiyalarini kasbiy pensiya sxemalari bilan birlashtirgan gibrid

tizim pensiyada daromadlarni almashtirishning yugori darajasini ta'minlaydi.

- Chili: Individual pensiya hisoblarining joriy etilishi davlat pensiyalariga bo'lgan

ishonchni kamaytirish bilan birga shaxsiy jamg'arma madaniyatini oshirdi.

Xususiy pensiya jamg'armalari aholining qarishi bilan bog'liq muammolarni hal
gilish va pensiya daromadlari xavfsizligini ta'minlashda ajralmas hisoblanadi. Davlat
pensiyalarini to'ldirish va uzog muddatli jamg'armalarni rag'batlantirish orgali ular
nafagaxo'rlar uchun moliyaviy bargarorlikka erishish yo'lini taklif giladi. Birog, ularning
salohiyatini maksimal darajada oshirish samarali tartibga solish, mustahkam boshgaruv va
adolatli kirishni ta'minlash uchun inklyuziv siyosatni talab giladi. Davlatlar demografik va
igtisodiy o'zgarishlar bilan kurashishda davom etar ekan, xususiy pensiya jamg'armalari
kelajak avlodlar uchun bargarorlik va xavfsizlikni ta'minlovchi bargaror pensiya

daromadlari tizimining asosi bo'lib goladi.
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